L'Indicateur Chausson Finance recense les investissements réalisés chaque semestre par les
sociétés de capital-risque francaises, dans des entreprises francaises et européennes du domaine des
nouvelles technologies. Les informations recueillies pour I'établissement de cette 16° édition, qui porte
sur les six premiers mois de I'année 2006, I'ont été aupres de 49 sociétés de capital-risque francaises.
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Consolidation
Aprés la trés forte progression du précédent semestre,
les montants investis ce semestre marquent un pallier. Si les
370 millions investis affichent une tres légere baisse de 3% sur
la période précédente, ils marquent une progression de
24% sur la méme période de P'année 2005. Ce chiffre
confirme donc que les résultats atteints au précédent semestre
n’'étaient pas exceptionnels et qu’en base annuelle les
montants investis par les fonds de capital-risque francais
se situent désormais autour de 750 millions d’euros. Ce sont
au total 259 entreprises qui ont bénéficié de ces capitaux ce
semestre. Le montant moyen investi par entreprise est
stable a 1,4 millions d’euros.

Ratio refinancements
/nouveaux investissements
(en nombre d’opérations)
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Refinancements en hausse
Sur ces 259 entreprises financées par le capital-risque
frangais au cours du semestre, seules 81 ont regu des capi-
taux pour la premiere fois, soit 31%. Les investisseurs ont donc
privilégié ce semestre les apports de capitaux a des entreprises
précédemment financées. Les apports de capitaux sur ces
81 entreprises, non encore financées par le capital-risque, ont été
réalisés dans le cadre d’'un investissement en phase de 2™ tours
pour 22 d’entres-elles, en phase de 1* tours pour 44 et en phase
d’amorgage pour 8.
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Seed : financement de la mise

au point du produit ou du concept.
Start-up/1* tour : financement

de la mise sur le marché.
Expansion/2°™ tour : financement
de la croissance.
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Forte augmentation des plus gros tours de table.

A 18,7 millions d’euros, le montant moyen des dix premiers tours de table du
semestre affiche une forte progression (+53%). Ce montant est le plus
élevé jamais atteint depuis la naissance de cet Indicateur. Avec cing
des dix tours de table les plus importants, le secteur Santé est une fois

et des tours de table

les 10 tours de table
les plus importants (M€)
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encore, comme cela est le cas depuis la mi 2002, le secteur le mieux repré- A\ \

senté. > Le secteur de I'Electronique compte trois entreprises (Tagsys,
Varioptic, Sequans) et celui des Télécoms deux (Erenis, Netsize). > A noter
I’absence de représentant du secteur des Logiciels et du Medical Devices.

Les Fonds les plus actifs

Sont regroupées pour ce classement les opérations
de financement en "seed" et "1¢" tour".

Les champions de I’early-stage.

Les caractéristiques propres au financement en
early-stage et son importance dans la chaine
du private equity nous amenent a mettre en avant
un classement spécifique pour les acteurs les plus
actifs de ce segment. Learly-stage comprend les
opérations d’amorcage (seed) et de 1* tour. > Ce
classement, en nombre d’opérations, montre une
stabilisation par rapport au semestre précédent
avec 124 opérations contre 129 il y a six mois.
35 des 47 fonds ayant investi ce semestre ont fait
au moins une opération en early stage au cours
de ce semestre, soit une proportion de 74%.
> Sofinnova s’impose a nouveau comme le fonds
le plus actif avec 21 millions investis sur
15 opérations. Suivi par six fonds totalisant chacun
plus de 6 opérations (Emertec, Aurel Leven, ldf
Deéveloppement, Cic Capital Privé, Galiléo et Sgam).

A propos de Chausson Finance

Créé en 1992, Chausson Finance est avec plus de cent quinze
levées de fonds réussies et 380 millions d’euros levés a son actif, le
principal conseil en levées de fonds pour les entreprises technolo-
giques. Parmi les tours de table réalisés, citons ceux des sociétés
AlloCiné, Boonty, Corevalve, DxO Labs, Earth Decision Sciences,
NetCentrex, Sarenza, SkyRecon, Téléchargement, Viaduc...

en early‘Stage (en nombre d’opérations)
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Disclaimer Bien que Chausson Finance ait apporté le plus grand soin a la collecte des
données a partir desquelles cet Indicateur a été établi, la société ne peut donner ni assurance ni
garantie, explicite ou implicite, relative a la fidélité des données fournies par les Fonds de capital-
risque sollicités et décline toute responsabilité quant a I'utilisation qui pourrait en étre faite par une
tierce partie. Méthodologie * Sont pris en compte les investissements de toute société de capi-
tal-risque dont I'équipe de gestion opere sur le territoire frangais et qui gére des fonds supérieurs a
8 millions d’euros. En termes d'investissements, sont pris en considération uniquement les investis-
sements en non-coté d'un montant supérieur & 0,1 milion d'euros réalisés sur des entreprises du
domaine des nouvelles technologies. Les secteurs d’activités pris en compte sont les suivants :
le logiciel, les équipements télécoms, le commerce électronique, les services Internet, la santé &
biotechnologies, I'électronique et semi-conducteurs et les industries innovantes.

Chausson Finance - www.chaussonfinance.com - 26, Bd Malesherbes - 75008 Paris - tél : 01 43 12 57 58 - fax : 01 43 12 57 59

19424 <19
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